INFLACAO VOLTA A FRUSTRAR VENDAS DO VAREJO

Maior queda das vendas para meses de agosto desde 2000 evidencia impactos da inflagdo sobre o
setor. Reajustes nos pregos dos alimentos levam consumidores a antecipar as compras essenciais.
CNC revisa previs@o para +4,6% em 2021

O volume de vendas do comércio varejista brasileiro registrou recuo de 3,1% em agosto, de acordo
com a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), divulgada hoje (06/10) pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). O resultado frustrou as expectativas da Confederacdo Nacional do
Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) que apontava avango mensal de 0,5%. O resultado
representou a maior queda mensal para meses de agosto desde o inicio da série histérica da PMC.
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Fonte: IBGE

O resultado negativo das vendas do varejo, coincide com o registro da maior taxa mensal de inflacdo
dos ultimos vinte anos, considerando apenas produtos comercializaveis, e langa duvidas sobre a
capacidade do varejo em sustentar o ritmo de reacdao apenas com base na queda do isolamento
social esperada para os préximos meses. Atualmente, o fluxo de consumidores em estabelecimentos
de consumo presencial se encontra 8% abaixo do periodo pré-pandemia.

Sete dos dez segmentos acompanhados pelo Instituto apuraram retracdes mensais destacando-se as
perdas de volume de vendas registradas nos ramos de artigos de uso pessoal e doméstico (-16,0%),
equipamentos e materiais para escritério informdtica e comunica¢do (-4,7%) e combustiveis e
lubrificantes (-2,4%).

Mesmo diante do recuo em agosto, o volume de vendas do varejo segue acima daquele observado
em fevereiro de 2020 (+2,2%) sobressaindo as recuperacles de vendas nos ramos de materiais de
construgao (+13,7%), artigos farmacéuticos e cosméticos (+12,0%) e artigos de usos pessoal e
domeéstico (+9,2%). A mudanca de habitos do consumidor ao longo da pandemia ainda ndo permitiu,
no entanto, a recuperag¢do de segmentos considerados essenciais, como, por exemplo, combustiveis
e lubrificantes, cujo volume de vendas ainda se situa 7,9% abaixo do periodo imediatamente anterior
ao inicio da crise sanitdria.
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(Variagbes % em relagdo a fevereiro de 2020)
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Na comparagdo com agosto de 2020, nova frustragao. As vendas acusaram o maior recuo interanual
de 2021 ao ceder 4,1%, computando, assim, a maior queda para meses de agosto desde 2016 (-5,5%
ante agosto de 2016).

As altas recorrentes nas tarifas de energia elétrica e de combustiveis tém prejudicado os precos de
alimentos que voltaram a acelerar apds a trégua no primeiro semestre deste ano. Com isso, as
vendas em hiper e supermercados — principal ramo do comércio varejista brasileiro - ja acumulam
trés meses sem avancos reais (-0,5% em junho, 0% em julho e -0,9% em agosto).
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Esse comportamento do preco médio de bens de consumo essenciais, ressuscitou nos ultimos meses
o habito de antecipagdo de compras por parte dos consumidores. No ano passado, em meses nos
quais a inflagdo de alimentos situou-se acima de 1,0%, houve um impacto significativo no fluxo de
consumidores a estabelecimentos voltados para a venda de itens essenciais como alimentos e
medicamentos.



Segundo levantamento realizado pela CNC com base no fluxo didrio de consumidores em
estabelecimentos com essas caracteristicas, observou-se uma maior frequéncia de consumidores nos
primeiros dias daqueles meses quando comparada a média mensal. Foi o caso, por exemplo, do
periodo compreendido entre os meses de agosto de 2020 e janeiro de 2021, quando o IPCA de
alimentos acumulou avanc¢o de 10,7% (média mensal de +1,7%) e observaram-se movimentagdes
atipicas para inicios de més.

QUADRO IV
FLUXO DIARIO DE CONSUMIDORES EM ESTABELECIMENTOS DE CONSUMO
ESSENCIAL EM MESES SELECIONADOS
(Var.% em relagdo a média do més)

Dia do Més jul/20  ago/20 set/20 out/20  nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 ago/21 set/2021*
1 0% 7% 0% 3% 1% -1% -61% -1% 4% -1% 6%
2 4% -7% 0% 4% -26% -3% -7% -3% 4% 1% 9%
3 6% 0% 3% 3% -2% 0% -6% -5% 4% 0% 12%
4 7% 1% 11% -5% -2% 3% 12% -2% -4% -1% 10%
5 -8% 3% 12% -2% 3% 2% 12% 5% 0% 1% 5%
6 3% 8% 4% 2% 7% -5% 9% 5% 3% 12% 15%
7 5% 13% -23% 3% 8% -2% 15% -4% 4% 14% -20%

Fonte: CNC e Google Mobility

Contrastando com julho de 2021, novamente, nos meses de agosto e setembro, foram frequentes os
dias em que o fluxo de consumidores superou em, pelo menos, 10% a média didria mensal. Na
passagem de julho para agosto, a inflacdo de alimentos medida pelo IPCA acelerou de +0,6% para
+1,39%. Em setembro, o IPCA-15 computou alta de 1,2% no pre¢o médio dos alimentos.

Portanto, a resiliéncia do nivel geral de precos tem se constituido em um obstaculo ao ritmo de
crescimento das vendas. Entretanto, a tendéncia de normalizagdo do consumo presencial — em alta
desde o fim da segunda onda da pandemia, em abril deste ano — ainda tende a contrabalancgar os
impactos da inflagdo sobre as vendas do comércio. Ha que se ressaltar que o préprio varejo, a
despeito de ter superado as perdas de receitas impostas pela crise sanitaria, também tem sido
impactado pela a elevacdao dos custos com energia elétrica e combustiveis. Neste contexto, a CNC
reduziu de +4,9% para +4,6% sua previsdo para a variacdo do volume de vendas do comércio
varejista em 2021.

QUADRO V
VOLUME DE VENDAS DO VAREJO
(Variagbes % em relagdo ao ano anterior)
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